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MOTTO
“Hidup yang tidak sesuai impian bukanlah hidup yang gagal, dan hidup yang

sesuai impian belum tentu hidup yang berhasil.”

-Baek Yi Jin, Twenty Five Twenty One (2521)-

“Apakah kamu tahu caranya balas dendam? Dengan menjadi manusia yang lebih

baik dari mereka. Kamu buktikan pada mereka yang mengabaikan dan
mendiskriminasimu bahwa prasangka dan kekhawatiran mereka hanyalah omong
kosong belaka dengan keahlianmu.”
-Master (Dr.) Kim Sabu, Dr: Romantic 3-
“Bebanmu tak banyak, kau hanya lemah, semakin kau lemah, bebanmu makin
akan berat.”

-Vincenzo Cassano-

“Berjanjilan satu hal, tak masalah jika kau gagal tapi jangan pernah menyerah.”
-Ketua Sel Pak No Bak, Big Mouth-

“Jika kamu merasa ingin berhenti, maka fikirkan tentang mengapa kamu

memulainya.”
-Afid Marchela-
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi dan nilai tukar rupiah
terhadap harga saham PT. Japfa Comfeed Indonesia Tbk periode 2015-2024.
Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif asosiatif dengan teknik
analisis regresi linear berganda. Data yang digunakan merupakan data sekunder
tahunan yang diperoleh dari Bank Indonesia dan laporan tahunan perusahaan. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa secara parsial inflasi berpengaruh negatif namun
tidak signifikan terhadap harga saham dengan koefisien regresi -137,862 dan nilai
signifikansi 0,296 (>0,05). Nilai tukar rupiah berpengaruh positif namun tidak
signifikan dengan koefisien regresi 0,123 dan nilai signifikansi 0,429 (>0,05).
Secara simultan, inflasi dan nilai tukar rupiah juga tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham dengan nilai F hitung 0,950 dan signifikansi 0,431 (>0,05).
Nilai koefisien determinasi (R?) sebesar 0,214 menunjukkan bahwa kedua variabel
hanya mampu menjelaskan 21,4% variasi harga saham. Temuan ini
mengindikasikan bahwa pergerakan harga saham PT. Japfa Comfeed Indonesia Tbk
lebih dominan dipengaruhi oleh faktor-faktor lain seperti kinerja fundamental
perusahaan, strategi manajemen risiko, dan kondisi industri agribisnis. Penelitian
ini memberikan implikasi praktis bagi investor untuk lebih fokus pada analisis
fundamental perusahaan dibandingkan hanya mengandalkan indikator
makroekonomi.

Kata kunci: Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Harga Saham
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of inflation and the rupiah exchange rate on
the stock price of PT. Japfa Comfeed Indonesia Tbk for the period 2015-2024. The
research method used is quantitative associative with multiple linear regression
analysis techniques. The data used are annual secondary data obtained from Bank
Indonesia and the company's annual veport. The results of the study indicate that
partially inflation has a negative but insignificant effect on stock prices with a
regression coefficient of -137.862 and a significance value of 0.296 (>0.05). The
rupiah exchange rate has a positive but insignificant effect with a regression
coefficient of 0.123 and a significance value of 0.429 (>0.05). Simultaneously,
inflation and the rupiah exchange rate also have no significant effect on stock prices
with a calculated F value of 0.950 and a significance value of 0.431 (>0.05). The
coefficient of determination (R?) value of 0.214 indicates that both variables are
only able to explain 21.4% of stock price variations. This finding indicates that the
stock price movement of PT. Japfa Comfeed Indonesia Tbk is more heavily
influenced by other factors such as the company's fundamental performance, risk
management strategy, and the state of the agribusiness industry. This research
provides practical implications for investors to focus more on fundamental
company analysis rather than relying solely on macroeconomic indicators.

Keywords: Inflation, Rupiah Exchange Rate, Stock Price
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