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MOTTO 

 

“Jika tak ada aksi, maka tak ada reaksi” 

(H.N.III Sir Isaac Newton) 

“hidup bukan saling mendahului, bermimpilah sendiri-sendiri”  

(Baskara putra-Hindia) 

“Ingatlah dan hadapi, jika tak di hadapi kau hanya akan selalu menjadi anak kecil 

dengan jiwa yang tak bertumbuh”   

(사이코지만 괜찮아 - it's okay to not be okay) 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kondisi financial distress serta 

memprediksi potensi kebangkrutan pada perusahaan sektor infrastruktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019-2024.  Metode analisis 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode Altman Z-Score, yang 

mengombinasikan lima rasio keuangan, yaitu Working Capital to Total Assets 

(WCTA), Retained Earnings to Total Assets (RETA), Earnings Before Interest and 

Taxes to Total Assets (EBITTA), Market Value of Equity to Total Liabilities 

(MVETL), dan Sales to Total Assets (STA). Jenis penelitian ini adalah penelitian 

deskriptif kuantitatif dengan menggunakan data sekunder berupa laporan keuangan 

tahunan perusahaan. Sampel penelitian terdiri dari lima perusahaan yaitu IBST, 

WSKT, META, TGRA, dan ADHI. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa  IBST , 

WSKT, TGRA, dan ADHI memiliki nilai Z<1,8 yang artinya berada pada kategori 

Distres Zone , dan META memiliki nilai 1,8 < Z < 2,99 yang artinya berada pada 

keterogi Grey Area. Hal ini menunjukkan  pada bahwa sebagian perusahaan sektor 

infrastruktur berada dalam kategori distress zone, sementara perusahaan lainnya 

berada pada kondisi grey area. Temuan ini menunjukkan adanya perbedaan tingkat 

kesehatan keuangan antarperusahaan, sehingga analisis financial distress menjadi 

penting sebagai dasar pengambilan keputusan bagi manajemen, investor, dan 

kreditur. 

 

Kata kunci : Financial Distress,  Altman Z-Score, Sektor Infastruktur. 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the condition of financial distress and predict the 

potential bankruptcy of infrastructure sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) during the period 2019–2024. The analytical method used 

in this study is the Altman Z-Score method, which combines five financial ratios, 

namely Working Capital to Total Assets (WCTA), Retained Earnings to Total Assets 

(RETA), Earnings Before Interest and Taxes to Total Assets (EBITTA), Market Value 

of Equity to Total Liabilities (MVETL), and Sales to Total Assets (STA). This type of 

research is quantitative descriptive research using secondary data in the form of 

company annual financial reports. The research sample consists of five companies: 

IBST, WSKT, META, TGRA, and ADHI. The results of this study indicate that IBST, 

WSKT, TGRA, and ADHi have a Z value <1.8, meaning they are in the Distress 

Zone category, and META has a value of 1.8 <Z <2.99, meaning they are in the 

Grey Area category. This indicates that some infrastructure sector companies are 

in the distress zone category, while other companies are in the grey area condition. 

This finding indicates differences in the level of financial health between 

companies, so that financial distress analysis is important as a basis for decision 

making for management, investors, and creditors. 

 

Keywords: Financial Distress, Altman Z-Score, Infrastructure Sector. 
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