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MOTTO

“Allah memang tidak menjanjikan hidupmu akan selalu mudah, tapi dua kali Allah berjanji bahwa :
Fa Inna ma’al — usri Yusra, inna ma’al - usri yusra ”

(Q.S Al-Insyirah 94 : 5-6)

“Semua jatuh bangunmu hal yang biasa, angan dan pertanyaan waktu yang menjawabnya, berikan
tenggat waktu bersedihlah secukupnya, rayakan perasaanmu sebagai manusia”

(Baskara Putra - Hindia)
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh tingkat bunga dan
struktur modal terhadap harga saham perusahaan perbankan Badan
Usaha Milik Negara (BUMN) pada PT Bank Negara Indonesia (Persero)
Tbk periode 2014-2024. Penelitian menggunakan metode kuantitatif
dengan pendekatan asosiatif dan memanfaatkan data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan tahunan perusahaan serta data tingkat
bunga dari lembaga resmi. Analisis data dilakukan menggunakan regresi
linear berganda dengan bantuan program statistik, yang sebelumnya
telah melalui uji asumsi klasik meliputi normalitas, multikolinearitas,
heteroskedastisitas, dan autokorelasi. Pengujian hipotesis dilakukan
melalui uji t, uji F, serta koefisien determinasi (R?). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara parsial tingkat bunga berpengaruh
signifikan terhadap harga saham, yang mengindikasikan bahwa
perubahan tingkat bunga memengaruhi keputusan investasi. Struktur
modal yang diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER) juga
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, mencerminkan bahwa
kebijakan pendanaan perusahaan memengaruhi persepsi investor. Secara
simultan, tingkat bunga dan struktur modal berpengaruh signifikan
terhadap harga saham. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa
faktor makroekonomi dan kebijakan internal perusahaan secara
bersama-sama memengaruhi fluktuasi harga saham pada sektor
perbankan BUMN.

Kata kunci: tingkat bunga, struktur modal, DER, harga saham.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of interest rates and capital structure
on stock prices of state-owned banking companies, with a case study of
PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk for the period 2014-2024. The
research employs a quantitative method with an associative approach
and utilizes secondary data obtained from the company’s annual
financial statements and official interest rate data. Data analysis is
conducted using multiple linear regression with the assistance of
statistical software, following classical assumption tests including
normality, multicollinearity, heteroscedasticity, and autocorrelation.
Hypothesis testing is carried out using the t-test, F-test, and coefficient
of determination (R?). The results show that, partially, interest rates have
a significant effect on stock prices, indicating that changes in interest
rates influence investment decisions. Capital structure, measured by the
Debt to Equity Ratio (DER), also has a significant effect on stock prices,
reflecting the importance of corporate financing policies in shaping
investor perceptions. Simultaneously, interest rates and capital structure
have a significant effect on stock prices. Therefore, it can be concluded
that macroeconomic factors and internal corporate policies jointly
influence stock price fluctuations in the state-owned banking sector.

Keywords: interest rate, capital structure, DER, stock price.
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