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MOTTO 

 

 لاَا يكَُل ِفاُ اٰللُّا نَفْسًا اِلَّا وُسْعَهَا
”Allahاtidakاmembebaniاseseorangاmelainkanاsesuaiاdenganاkesanggupannya. “ 

(Q.S Al-Baqarah Ayat 286) 

 

 
 فَاِناَ مَعاَ الْعسُْراِ يسُْرًا ا

“Maka, sesungguhnya beserta kesulitan ada kemudahan.” 

(Q.S Al-Insyirah Ayat 5) 

 

 

 لا  تستسلم، وتذكر أنه لا شيء مستحيل على الله

“Jangan menyerah, ingatlah bahwa tidak ada yang mustahil bagi Allah” 

 

 

 

“Orangاlainاgaاakanاbisaاpaham struggle dan masa sulitnya kita yang mereka 

ingin tau hanya bagian success stories. Berjuanglah untuk diri sendiri walaupun 

gak ada yang tepuk tangan. Kelak diri kita di masa depan akan sangat bangga 

denganاapaاyangاkitaاperjuangkanاhariاini,اtetapاberjuangاya.” 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh antara Rasio 

Pasar (EPS), Rasio Solvabilitas (DER) dan Makro Ekonomi (Inflasi) terhadap 

Harga Saham periode 2013-2022. Metode yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah deskriptif kuantitatif dengan menggunakan laporan keuangan dari PT 

Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk periode 2013-2022 yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia dan data inflasi dari web Bank Indonesia. Analisis data 

yang digunakan adalah uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi, uji 

hipotesis dan analisis koefisien determinasi dengan menggunakan software SPSS 

versi 25. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial Earning Per Share 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham, Debt To Equity Ratio tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham dan Inflasi berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. Sedangkan secara simultan Earning Per Share, Debt To 

Equity Ratio dan Inflasi secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. Berdasarkan uji koefisien determinasi menunjukkan hasil sebesar 

0,893 atau dalam persentase sebesar 89,3%. Hal ini menunjukkan bahwa variabel 

Earning Per Share, Debt To Equity Ratio dan Inflasi sebesar 89,3% yang artinya 

tingkat tiga rasio ini kuat terhadap harga saham dan sekitar 10,7% dipengaruhi oleh 

variabel lainnya yang tidak diteliti dalam penelitian ini. 

 

Kata Kunci : Earning Per Share, Debt to Equity Ratio, Inflasi dan Harga Saham 
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ABSTRACT 

This research aims to find out whether there is an influence between Market Ratio 

(EPS), Ratio Solvency (DER), and Macroeconomics (Inflation) on share prices for 

the 2013-2022 period. The method used in this research is quantitative descriptive 

using financial reports from PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company Tbk 

for the 2013-2022 period, which are listed on the Indonesia Stock Exchange, and 

inflation data from the Bank Indonesia website. The data analysis used is 

descriptive statistical tests, classical assumption tests, regression analysis, 

hypothesis testing, and coefficient of determination analysis using software SPSS 

version 25. The results of this study show that partial Earning Per Share has a 

significant effect on share prices, Debt To Equity Ratio has no significant impact 

on stock prices and inflation has a significant effect on stock prices. Meanwhile, 

simultaneously Earning Per Share, Debt To Equity Ratio, and Inflation together 

have a significant effect on stock prices. Based on the coefficient of determination 

test, the results show 0.893 or a percentage of 89.3%. This shows that the variable 

Earning Per Share, Debt To Equity Ratio, and Inflation of 89.3%, which means that 

the level of these three ratios is strong on share prices, and around 10.7% is 

influenced by other variables not examined in this research. 

 

Keywords : Earning Per Share, Debt to Equity Ratio, Inflation and Stock Prices 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xii 

 

KATA PENGANTAR 

         Alhamdulillahirobbilalaamiin, puji syukur penulis panjatkan ke hadirat Allah 

SWT yang telah memberikan rahmat dan karunia-Nya, sehingga penulis dapat 

menyelesaikan skripsi yang berjudul “Pengaruh Rasio Pasar, Rasio Solvabilitas dan 

Makro Ekonomi Terhadap Harga Saham Pada PT Ultrajaya Milk Industry & 

Trading Company Tbk Periode 2013-2022”.  

         Dalam penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari banyaknya bantuan, 

dukungan dan bimbingan dari berbagai pihak, maka skripsi ini tidak akan 

terselesaikan. Oleh karena itu, dalam kesempatan ini atas segala bantuan, dukungan 

dan bimbingan yang telah diberikan penulis ingin menyampaikan ucapan terima 

kasih kepada: 

1. Bapak Dr. Pranoto, S.E., M.M., selaku Ketua Yayasan Sasmita Jaya yang 

telah mewujudkan adanya pendidikan dengan biaya yang terjangkau. 

2. Bapak Dr. E. Nurzaman AM, M.M., M.Si, selaku Rektor Universitas 

Pamulang semakin berkualitas. 

3. Bapak Dr. H. Endang Ruhiyat, S.E., M.M., CSRA., CMA., selaku Dekan 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Pamulang yang telah memajukan 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis semakin baik. 

4. Bapak Dr. H. Endang Ruhiyat, S.E., M.M., CSRA, CMA., selaku Ketua 

Program Studi Manajemen S-1 Universitas Pamulang yang senantiasa sabar 

memberikan pengarahan. 

5. Bapak Dr. Moh. Sutoro, S.E, M.M, M.H. Selaku Wakil Ketua Program Studi 

Manajemen S-1 Universitas Pamulang. 

6. Bapak Reza Octovian, S.E, M.M. Selaku Dosen Pembimbing yang telah 

membantu dalam mengerjakan skripsi ini. 

7. Ibu Dr. Nani Rusnaeni, S.E., M.M., sebagai dosen penguji I dan Ibu Nina 

Shabrina, S.E.I., M.M., sebagai dosen penguji II. Terimakasih banyak telah 

mengarahkan penulis dalam menyusun skripsi ini menjadi lebih baik. 

8. Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Program Studi 

Manajemen yang telah memberikan ilmu yang bermanfaat. 



xiii 

 

9. Keluargaku tercinta terima kasih atas doa, dukungan, bantuan kasih sayang, 

serta semangat yang telah diberikan selama ini. Serta teman-temanku yang 

telah berjuang bersama-sama dalam penulisan skripsi ini. 

10. Semua pihak yang telah membantu kelancaran skripsi ini yang tidak bisa 

disebutkan satu per satu. Terima kasih atas dorongan, motivasi, bantuan, dan 

doa yang telah diberikan. 

       Penulis menyadari bahwa dalam penulisan skripsi ini masih jauh dari kata 

sempurna, masih banyak kekurangan dalam penyusunan skripsi ini tidak lain karena 

masih sedikitnya pengalaman penulis dalam hal ini. Maka penulis sangat 

mengharapkan kritik dan saran yang bersifat membangun. Penulis berharap skripsi 

ini dapat berguna bagi para pembaca dan dunia ilmu pengetahuan. 

 

      Tangerang Selatan, 16 Juni 2024 

      Penulis 

 

 

 

 

      MUHAMAD ASRAF PRASETYO 

       NIM. 201010503876 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xiv 

 

DAFTAR ISI 

 

MOTTO ................................................................................................................ iii 

LEMBAR PERSETUJUAN ................................................................................ iv 

LEMBAR PENGESAHAN .................................................................................. v 

LEMBAR PERNYATAAN ................................................................................. vi 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ........................................................................... vii 

LEMBAR PERSEMBAHAN ............................................................................ viii 

ABSTRAK ............................................................................................................. x 

ABSTRACT ........................................................................................................... xi 

KATA PENGANTAR ......................................................................................... xii 

DAFTAR ISI ....................................................................................................... xiv 

DAFTAR TABEL ............................................................................................. xvii 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................ xviii 

DAFTAR LAMPIRAN ...................................................................................... xix 

BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

 Latar Belakang............................................................................................... 1ا1.1

 Rumusan Masalah ....................................................................................... 14ا1.2

 Tujuan Penelitian: ........................................................................................ 15ا1.3

 Manfaat Penelitian ....................................................................................... 15ا1.4

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ......................................................................... 17 

2.1 Landasan Teori ............................................................................................ 17 

2.1.1 Manajemen ........................................................................................... 17 

2.1.1.3 Fungsi Manajemen ............................................................................. 20 

2.1.2 Manajemen Keuangan .......................................................................... 21 

2.1.3 Laporan Keuangan ................................................................................ 25 

2.1.4 Ekonomi Makro .................................................................................... 30 

2.1.5 Rasio Keuangan .................................................................................... 31 

2.1.6 Earning Per Share ................................................................................ 39 

2.1.7 Debt To Equity Ratio ............................................................................ 43 

2.1.8 Inflasi .................................................................................................... 45 



xv 

 

2.1.9 Harga Saham ......................................................................................... 49 

2.2 Peneliti Terdahulu ....................................................................................... 51 

 Kerangka Berpikir ....................................................................................... 57ا2.3

 Pengembangan Hipotesis ............................................................................ 57ا2.4

 Pengaruh Earning Per Share Terhadap Harga Saham ......................... 58ا2.4.1

 Pengaruh Debt  To Equity Ratio Terhadap Harga Saham .................... 59ا2.4.2

 Pengaruh Inflasi Terhadap Harga Saham ............................................. 59ا2.4.3

 Pengaruh Earning Per Share, Debt To Equity Ratio Dan Inflasiا2.4.4

Terhadap Harga Saham .................................................................................. 60 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................................... 62 

 Tempat dan Waktu Penelitian ..................................................................... 62ا3.2

3.2.1 Tempat Penelitian ................................................................................. 62 

3.2.2 Waktu Penelitian ................................................................................... 62 

 Operasional Variabel Penelitian .................................................................. 63ا3.3

3.3.1 Variabel Penelitian ................................................................................ 63 

 Populasi dan Sampel ................................................................................... 65ا3.4

3.4.1 Populasi ................................................................................................. 65 

3.4.2 Sampel .................................................................................................. 65 

 Teknik Pengumpulan Data .......................................................................... 66ا3.5

3.5.1 Jenis Data .............................................................................................. 66 

3.5.2 Sumber Data ......................................................................................... 66 

 Teknik Analisa Data .................................................................................... 66ا3.6

3.6.1 Uji Analisis Deskriptif .......................................................................... 67 

3.6.2 Uji Asumsi Klasik ................................................................................. 67 

3.6.3 Analisis Regresi .................................................................................... 70 

 Uji Hipotesis ......................................................................................... 71ا3.6.4

3.6.5 Analisis Koefisien Determinasi ............................................................ 74 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ................................... 75 

 Gambaran Umum Objek Penelitian............................................................. 75ا4.1

 Sejarah Singkat Perusahaan .................................................................. 75ا4.1.1

 Visi dan Misi ......................................................................................... 77ا4.1.2



xvi 

 

4.1.3 Struktur Organisasi ............................................................................... 77 

 Ekonomi Makro ........................................................................................... 78ا4.2

 Hasil Penelitian ............................................................................................ 79ا4.3

 Earning Per Share PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Companyا4.3.1

Tbk…………………………………………………………………………..79 

 Debt To Equity Ratio PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Companyا4.3.2

Tbk…………………………………………………………………………..81 

4.3.3 Inflasi .................................................................................................... 83 

 Harga Saham ......................................................................................... 84ا4.3.4

 Analisis Statistik ................................................................................... 85ا4.3.5

4.3.6 Uji Asumsi Klasik ................................................................................. 86 

 Analisis Regresi .................................................................................... 93ا4.3.7

 Uji Hipotesis ......................................................................................... 94ا4.3.8

 Uji Koefisien Determinasi .................................................................... 97ا4.3.9

 Pembahasan Penelitian ................................................................................ 98ا4.4

BAB V PENUTUP ............................................................................................. 101 

5.1 Kesimpulan ................................................................................................ 101 

5.2 Keterbatasan Penelitian ............................................................................. 101 

 Saran .......................................................................................................... 102ا5.3

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................ 104 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvii 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1.1 Tabel Perusahaan Industri Barang Konsumen Primer (Makanan  

                Olahan) Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia………………....           3 

Tabel 1.2 Earning Per Share (EPS) PT Ultrajaya Milk Industry & 

                TradingاCompany……………………………………………….…5ااااااااااا 

Tabel 1.3 Debt To Equity Ratio (DER) PT Ultrajaya Milk Industry & 

                TradingاCompany8           ...…….…………………………………………ا 

Tabelا1.4اInflasi……………………………………………………………....        11 

Tabel 1.5 Harga Saham PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company..…..        13 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu……………………………………..………...       51 

Tabel 3.1 Waktu Penelitian…………………………………………….……..63اااااااا 

Tabel 3.2 Operasional Variabel…………………………………….………...64ااااااا 

Tabel 4.1 Earning Per Share (EPS) PT Ultrajaya Milk Industry & 

                Trading Company…………………………………………………81اااااااا 

Tabel 4.2 Debt To Equity Ratio (DER) PT Ultrajaya Milk Industry & 

                Trading Company………………………………………………….83اااااااا 

Tabel 4.3 Inflasi………………………………………………………………84اااااااا 

Tabel 4.4 Harga Saham PT Ultrajaya Milk Industry & Trading Company…....        85 

Tabel 4.5 Analisis Deskriptif……………………………………………….....       86 

Tabel 4.6 Uji Normalitas……………………………………………………...87اااااااا 

Tabel 4.7 Uji Multikolinieritas………………………………………………..        89 

Tabel 4.8 Uji Heteroskedastisitas (Glesjer)…………………………………...        91 

Tabel 4.9 Uji Autokorelasi (Durbin-Waston)…………………………………92  ااااا 

Tabel 4.10 Uji Autokorelasi (Runs Test)……………………………………...92      ا 

Tabel 4.11 Uji Regresi Linear Berganda………………………..…………….       93  

Tabel 4.12 Uji-t (Signifikansi Parsial)…………………………………………95     ا 

Tabel 4.13 Uji-F (Signifikansi Simultan)……………………………………...      96 

Tabel 4.14 Uji Koefisien Determinasi…………………………………………      97 

 

 

 



xviii 

 

DAFTAR GAMBAR 
 

Gambar 1.1 Earning Per Share (EPS)………………………………………...          6 

Gambar 1.2 Debt To Equity Ratio (DER)………………………….………….9       ااا 

Gambar 1.3 Inflasi…………………………………………………………….11   اااا 

Gambar 1.4 Harga Saham……………………………………………………..13    ااا 

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir………………………………………………..57   اااا 

Gambar 4.1 Struktur Organisasi PT Ultrajaya Milk Industry & Trading  

        Company Tbk…………………………………………………….78   ااا 

Gambar 4.2 Grafik Hasil Uji Normalitas Probabilty Plot………………………     88 

Gambar 4.3 Scatter plot Uji Heteroskedastisitas…………………………….…     90  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xix 

 

DAFTAR LAMPIRAN 
 

Lampiran 1 Kartu Konsultasi Mahasiswa……………………………………..108اااا 

Lampiran 2 Tabel Uji-t………………………………………………………..     110 

Lampiran 3 Tabel Uji-F…………………………………………………….....    111 

Lampiran 4 Tabel Durbin-Waston…………………………………………….    112   

Lampiran 5 Tabel Perkembangan Data Inflasi 2013-2022…..…………..……113ااا 

Lampiran 6 Laporan Keuangan PT Ultrajaya Milk Industry & 

        Trading Company Periode 2013-2022……………………………114اااا 

Lampiran 7 Output SPSS 25…………………………………………………..151اااا 

Lampiran 8 Sertifikat………………………………………………………….    155 

 

 

 

 

 

 


